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Prihovor predstavenstva Spravcovskej spoloénosti
VéZeni investori, obchodni partneri a akcionari,

dovolte mi Vdam v mene predstavenstva spolo¢nosti PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
predloZit Vyro¢nd spravu spoloénosti za rok 2023.

Z pohfadu vyvoja finanénych trhov priniesio ostatné obdobie pokragovanie v rychlom a razantnom ndraste
urolenia v eurozéne na historické maxima. Finan¢né aktiva si presli tzv. repricingom, kedy bohato nacenené
aktiva z Cias nizkych sadzieb museli reflektovat navrat k tirokovému normélu. Kym v dobrych €asoch sa investori
zameriavali primdrne len na vynos, v beZnych trhovych podmienkach je ¢oraz vacsi doraz kladeny aj na dalsi zo
zakladnych parametrov investovania a tym je podstupované riziko. Trhovd anomalia v podobe zdpornych
sadzieb sa zrejme tak skoro nezopakuije a je dobré, Ze peniaze majii opat hodnotu. Opit zainaju platit zékladné
ekonomické poutky, o ruka v ruke prina3a d6raz na zékladné investi¢né principy, dodrziavanie investi¢nych
horizontov a potrebu diverzifikdcie investi¢ného portfdlia, ktoré je schopné sa popasovat s réznymi trhovymi
podmienkami.

V ramci nami spravovanych fondov sa PARTNERS Fond realitnych investicii popasoval s makroekonomickou
situaciou na vybornu, kedy tlak vy3Sieho Urofenia na valudcie nehnutefnosti v dostatoénej miere
kompenzovalo vy33ie vybrané najomné po aplikacii inflaénych doloZiek. Aj napriek mnohym kratkodobym
protivetrom si komeréné nehnutefnosti za ostatné roky svoju hodnotu udrzali a potvrdili dlohu pevnej kotvy a
diverzifikatného néstroja. Ti, ktori kvalitné komeréné nehnutelnosti zaradili k dlhopisom a akcidm dosiahli za
ostatné obdobie lep3iu vykonnost pri nizom riziku.

Z vy$Sich Urokovych sadzieb profituje nas najnovsi prirastok do rodiny fondov, ktorym je PARTNERS Fond
kratkodobych investicii. Ide o najmenej rizikovy produkt v nasom portféliu, investujici do kvalitnych a
konzervativnych néstrojov akymi st nastroje pefiainého trhu, terminované vklady v bankéch ¢i korporatne a
Statne dlhopisy v investiénom stupni s kratkou dobou splatnosti. PARTNERS Fond kratkodobych investicii
vnimame ako vstupnt brénu do sveta investicii idedlnu pre investorov, ktori preferuji stabilitu pred
maximalizdciou vynosu a ich investi¢ny horizont je kratkodoby.

Z pohlfadu hospodarenia sprévcovskej spolo¢nosti mdZeme konstatovat pokragovanie trendu rastu triieb ako
aj ziskovosti, Comu dopomaha najma efektivna sprava fondov. Cisté predaje presiahli v minulom roku 37 mil.
EUR, priCom aktualny majetok v sprave prevysuje uroveri 120 miliénov EUR. Te$ime sa, ¥e atraktivita nasich
produktov sa pretavuje aj do ndrastu poctu klientov, ktorych v uplynulom roku pribudlo viac ne# 3 000 na
celkovy pocet vySe 8 000. Pozitivne hodnotime najma spokojnost naich klientov a spolupracovnikov, ktori
podfa realizovanych prieskumov oceriuji najma otvorend a transparentn( komunikdaciu, ktord je o to viac
kfuCova v menej priaznivych trhovych podmienkach, ako aj produkty a sluZbu, &o sa nasledne pretavuje do
vernosti a ochoty odporucit naSu spoloénost a jej produkty.

Nase daldie kazdodenné kroky budd smerovat v zmysle vizie spoloénosti k dosiahnutiu ciefa patrit medzi lidrov

v oblasti poskytovania investi¢nych sluZieb a zérovei prina3aniu tych najefektivnejsich investiénych riegeni,
ktoré svetové financné trhy pontkaju.
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Na zaver mi dovolte podakovat vietkym klientom a spolupracovnikom za prejavenu déveru, ako aj
timu PARTNERS ASSET MANAGEMENT za ich odhodlanie a angaZovanost pri kazdodennej praci. Dosiahnuté
vysledky a spatna vézba st pre nds zdvizkom neustale napredovat.

S Gctou

V Bratislave dfia, 22.3.2024

\

\
JakuRd Rosa
predseda pkedstavenstv
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1. Zakladné udaje o Spravcovskej spoloénosti

Vyroc¢na sprava 2023

PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
(dalej len ,Spravcovska spolocnost®)

ICO: 53 068 351 S
Sidlo: Einsteinova 2_4_ : _ -
S ~ Bratislava - mestska &ast Petrzalka, 851 01 SR
- Telefon:  +421 2/32 002736
Email:  info@partnersasset.sk
o  Vznikspolognosti: 65.2020 S
Zakladné imanie: 300 000 EUR
Vlastné imanie: 945 089 EUR

Depozitar:

Slovenska sporiteliia, a.s.

ICO Depozitara:
Auditor:
ICO Auditora:

00151653

VGD SLOVAKIA s.r. 0.

36 254 339

Akcionari spoloénosti:

PARTNERS GROUP HOLDING, a. s. (51%)

PARTNERS FOR YOU, a. s. (49%)

Predstavenstvo:

Ing. Jakub Rosa

predseda predstavenstva

Ing. Andrea Halmovéa

Mgr. Martin Céja

podpredseda predstavenstva

¢len predstavenstva

Dozorna rada:

Jan Miller

Ing. Pavol Sulej

Ing. Jozef Bartanus

predseda dozornej rady

¢len dozornej rady

¢len dozornej rady

Ing. Silvia Karcolova, MBA

¢len dozornej rady
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2. Informacie o vyvoji Spravcovskej spoloénosti

Spréavcovska spolocnost bola zaloZzend dila 27. novembra 2019 a do obchodného registra bola zapisana
dna 6. maja 2020.

Hlavnou &innostou Sprévcovskej spolo¢nosti je vytvaranie a spravovanie alternativnych investiénych
fondov a zahrani¢nych alternativnych investi€énych fondov podla §27 zakona &. 203/201 Z.z. zakona
o kolektivnom investovani a v zneni neskorsich predpisov na zaklade povolenia Narodnej banky Slovenska
€. sp.: NBS1-000-044-808 k ¢.z.: 100-000-248-602 zo diia 8. septembra 2020, ktoré nadobudlo
pravoplatnost dia 14. septembra 2020.

Spravcovska spolo¢nost spravuje dva fondy:

- alternativny investicny fond PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET
MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.. Tento verejny $pecialny fond nehnutelnosti bol vytvoreny ako
otvoreny fond na dobu neuréitd na zéklade rozhodnutia Narodnej banky Slovenska (dalej len
~NBS”) ¢.z.: 100-000-305-816 k &.sp.: NBS1-000-055-822 o udeleni povolenia na vytvorenie
verejného $pecialneho fondu zo dna 20.9.2021, ktoré nadobudlo udinnost 22.9.2021 a

- alternativny investicny fond PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET
MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.. Tento verejny Specialny fond cennych papierov bol vytvoreny
ako otvoreny fond na dobu neurcitd na zéklade rozhodnutia Narodnej banky Siovenska (dalej len
.NBS”) €.z.: 100-000-502-303 k ¢&.sp.: NBS1-000-081-960 o udeleni povolenia na vytvorenie
verejného 3pecidlneho fondu zo dna 24.4.2023, ktoré nadobudlo G&innost 12.5.2023.

Majetok investorov je od Spravcovskej spolo¢nosti oddeleny a uschovany u nezavislého depozitara, ktory
kona vyluéne v zadujme investorov. Depozitarom fondu je Slovenska sporitelfia, a.s..

Sprévcovska spolocnost ako Uétovna jednotka nebola v roku 2023 vystavena Ziadnym vyznamnym rizikdm
alebo neistotam, vyplyvajucim z jej vlastnej ¢innosti. Rizika st uvedené v prilohe &. 1 tejto Vyro&nej spravy
- UStovna zavierka za rok kond&iaci sa 31. decembra 2023, v bode 4.18 ,Rizika”.

Cinnost Spravcovskej spoloénosti je vsulade s prislusnymi zidkonmi a neovplyviiuje negativnym
sposobom Zivotné prostredie. Spravcovska spoloc¢nost nepredpoklada v suvislosti so svojou dinnostou
moznost negativneho dopadu na zamestnanost.

Spravcovska spoloénost zatial nezohladruje nepriaznivé vplyvy svojich investiénych rozhodnuti na
faktory udrzatefnosti, predstavujice environmentalnu alebo socialnu udalost, prip. stav alebo udalost
prip. stav v oblasti riadenia a sprdvy, ktoré by mohli mat skutocny alebo potencialny zasadny negativny
vplyv na hodnotu investicii. Spravcovskéa spolo¢nost pri spravovani alternativnych investiénych fondov
nepresadzuje medzi ostatnymi vlastnostami environmentalne alebo socidlne vlastnosti alebo ich
kombinaciu.

3. Informacie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skoncéeni uctovného obdobia, za
ktoré sa vyhotovuje vyrocna sprava

K datumu zostavenia tejto Vyro€nej spravy nenastali Ziadne iné udalosti ako tie, ktoré st uvedené v prilohe
&. 1tejto Vyro&nej spravy - Udtovna zavierka za rok kondiaci sa 31. decembra 2023, v bode 4.20 ,Udalosti
po konci uétovného obdobia”.
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4. Informécie o predpokladanom budicom vyvoji Spravcovskej spoloénosti

Spravcovska spolo¢nost predpoklada v roku 2024 nérast aktiv v oboch spravovanych fodoch, verejnom
Specialnom fonde PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav.
spol., a. s. ako aj vo verejnom Specidlnom fonde PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f.,
PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s..

5. Informécie o nakladoch na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja

Spravcovska spolocnost v roku 2023 nevynaloZila ziadne naklady v oblasti vyskumu a vyvoja z dévodu
odlisného predmetu ginnosti, nesivisiaceho s uvedenou oblastou.

6. Informacie o nadobudani vlastnych akcii, doc¢asnych listov, obchodnych podielov a akcii,
dodasnych listov a obchodnych podielov materskej uétovnej jednotky

Spravcovska spolocnost v roku 2023 nenadobudla Ziadne vlastné akcie, do&asné listy, obchodné podiely
a akcie, ani docasné listy a obchodné podiely materskej Giétovnej jednotky.

7. Organizaéné zlozky v zahranici
Spravcovska spolo¢nost nema zriadenu organizaénu zloZku v zahranidi.
8. Navrh na vysporiadanie hospodarskeho vysledku za rok 2023

Predstavenstvo Spravcovskej spoloénosti navrhne valnému zhromaZdeniu Spravcovskej spolo&nosti
vysporiadat zisk Spravcovskej spolocnosti vykazany za rok 2023 po zdaneni vo vyske 330 207,11 EUR
nasledovne:

- pridel do rezervného fondu vo vyske 29 872,68 EUR,

- Uhrada straty minulych rokov vo vyske 107 745,64 EUR a

- preuctovanie zostatku zisku vykazaného za rok 2023 po zdaneni vo vyske 192 588,79 EUR na nerozdeleny
zisk minulych rokov.

9. Informacie podla § 20 ods.9 Zakona o uétovnictve

Spolo¢nost je subjektom verejného zaujmu, ale nezverejniuje informécie podla § 20 ods. 9 Zakona
o Uctovnictve z dévodu neprekrocenia stanoveného poétu zamestnancov.

10. Klacove financné ukazovatele

Vykaz o finan¢nej situacii 31.12.2023 (v EUR)
_Aktl'va . . - 1491930
Zavazky 546 841
Vlastné imanie 945 089
Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku 31.12.2023 (v EUR)
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Cisty zisk / strata z poplatkov a provizii 1213 807
_V8eobecné prevadzkové vynosy / néklady (800 483&
Zisk po zdaneni 330 207
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11. Kluc¢oveé ukazovatele fondov

PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., k 15.decembru 2023  k 31.decembru 2023
PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. (v EUR) (v EUR)
Penazné prostriedky 2323788 976 743
Investicie ) 1113 493 025 112 643535
Pohladavky 0 2 800 000
Zavézky 2352239 1998 944
Cista hodnota majetku 113464574 115 421333
Poget podielov v obehu . ) 106 365 896 108 237 861
Aktualna cena podielu 1,066738 - 1,066367
PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f., k 26.decembru 2023  k 31.decembru 2023
PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. (v EUR) (v EUR)
Penazné prostriedky 2167 183 844 495
Investicie 6 572 235 8 180 278
Pohladavky ) ' o 170
Zavazky 2139528 826 219
~ Gista hodnota majetku 6 599 890 8198 724
Poget podielov v obehu 6538183 8114213
Aktudlna cena podielu - 1,009438 1,010415
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Priloha €.1 - U&tovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2023 a Sprava auditora k uétovnej
zavierke

Udétovna zavierka
za rok konciaci sa 31. decembra 2023

a

Sprava auditora k uc¢tovnej zavierke
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U&tovna zavierka za rok konciaci sa
31. decembra 2023
pripravena v sulade s Medzinarodnymi standardmi
pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom
Eurdpskou uniou



PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2023
pripravena v sulade s Medzindrodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou tniou
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PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2023

pripravena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan¢né vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou tniou

Vykaz o financnej situacii
za rok konciaci sa 31. decembra 2023

(v EUR) Pozn. 31.12.2023 31.12.2022
Aktiva

Peniaze a pefiazné ekvivalenty 4.1 947762 452 023
Dihodoby nehmotny majetok 4.2 175 638 186 693
Dihodoby hmotny majetok 4.3 232599 25 047
Odlozena danova pohladavka 4.13 2751 9653
Ostatné aktiva 4.4 108 420 76 605
Aktiva celkom 1491930 750 021
Vlastné imanie a zavézky

Dlhodobé zavazky

Zavazky z prenajmu 4.5 206 550 17 036
Dlhodobé rezervy 4.6 17 487 0
Dlhodobé zavazky celkom 224 037 17 036
Kratkodobé zavazky

Obchodné zavazky 4.7 89 677 22742
Zavazky z dane z prijmov 415 80 012 13 081
Zavazky z prenajmu 4.5 13 555 7943
Rezervy 4.6 50 389 10 156
Ostatné zavazky 4.8 89171 62 181
Kratkodobé zavazky celkom 322 804 116 103
Zavazky celkom 546 841 133139
Vlastné imanie

Zakladné imanie 4.9 300 000 300000
Emisné azio 4.9 17 500 17 500
Zakonny rezervny fond 4.9 30127 12 500
Kapitalovy fond 4.9 375 000 375 000
Nerozdeleny zisk / strata z minulych rokov 4.9 (107 745) (264 391)
Zisk/strata bezného uctovného obdobia 330 207 176 273
Vlastné imanie celkom 945 089 616 882
Vlastné imanie a zavizky celkom 1491930 750 021

Pozndmky na strandch 7 az 27 s neoddelitelnou stiéastou Gctovnej zavierky.




PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Uctovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2023

pripravena v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou Gniou

Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

za rok konc¢iaci sa 31. decembra 2023

(v EUR) Pozn. 31.12.2023 31.12.2022
Urokové vynosy 10 610

Urokové naklady (7108) (1392)
Cisty zisk/(strata) z Grokov 4.10 3504 (1392)
Vynosy z poplatkov a provizii 1733 566 1603 868
Néaklady na poplatky a provizie (519 759) (884 953)
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii 4.1 1213 807 718 915
Cisty zisk / (strata) z devizovych operacii 4.12 (372)

VSeobecné prevadzkové naklady 413 (800 483) (491 114)
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) 414 (15 539) (20 302)
Zisk pred zdanenim 400 917 206 107
Dan z prijmov 4.15 (70 710) (29 834)
Zisk po zdaneni 330 207 176 273

Spravcovska spolocnost nevykazala k 31.12.2023 ostatny komplexny zisk alebo stratu.

Pozndmky na stranadch 7 az 27 st neoddelitelnou sti¢astou idtovnej zavierky.




PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Uctovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2023
pripravena v stlade s Medzinarodnymi standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou Gniou

Vykaz zmien vo vlastnom imani

za rok konciaci sa 31. decembra 2023

Zakonny

Nerozdeleny

(v EUR) Z_aklad_ne Er?.'?ne rezervny Kepitglovy .Z'Sk, Spolu
imanie azio fond minulych
fond .
obdobi

Stav k 31. decembru 2022 300 000 | 17500 12 500 375 000 (88 118) 616 882
Tvorba socialneho fondu - - - (2 000) (2 000)
Zvy3enie zakonného rezervného
fondu - 17 627 - (17 627) -
Zisk/(Strata) bezného obdobia - - - 330207 | 330207
Stav k 31. decembru 2023 300000 | 17500 30127 375 000 222 462 945 089 |

Poznamky na stranach 7 az 27 st neoddelitelnou si¢astou Gétovnej zavierky.



PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2023

pripravenad v stlade s Medzinarodnymi §tandardmi pre finan&né vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou tiniou

Vykaz penaznych tokov
za rok konciaci sa 31. decembra 2023

{v EUR) Pozn. 31.12.2023 31.12.2022
Penazné toky z prevadzkovej Ginnosti

Vysledok hospodérenia z bezne]j &innosti pred zdanenim (+/-) 400 917 206 107
Nepenazné operacie ovplyviujlice vysledok hospodarenia z beZnej

¢innosti pred zdanenim dafiou z prijmu 121701 55 464
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku (+) 67 486 53168
Zmena stavu rezerv (+/-) 57719 904
Uroky Gdtované do vynosov (-) (10 610) .
Uroky Udtované do nakladov (+) 7106 1392 |
Vplyv zmien stavu pracovného kapitélu na vysledok hospodarenia

z beznej ginnosti 522 618 26157
Zmena stavu pohladavok z prevadzkove] &innosti (+/-) (31812) (66 795)
Zmena stavu zavazkov z prevadzkove]j Sinnosti (+/-) 91877 (61874)
Pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti s vynimkou prijmov a vydavkov,

ktoré sa uvadzaji osobitne v inych Castiach prehladu pefiaznych

tokov (+/-) 582 682 132 902
Prijaté uroky (+) 10 358 -
Vydavky na zaplatené aroky (-) (7106) (1966)
Vydavky na dan z prijmov {-/+) (21 589) -
Cisté penazné toky z prevadzkovej éinnosti 564 597 130 936
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Vydavky na obstaranie dihodobého hmotného a nehmotného

majetku (-) (38 075) (1123)
Cisté penazné toky z investiénej dinnosti (38 075) (1123)
Penazné toky z financnej ¢innosti

Priimy z vydania akcii {+} - 192 500
Lizingové splatky - istina (-) (30 783) (12 806)
Zaplatenie pbzicky - (175 000)
Cisté penazné toky z finanénej éinnosti (30783) 4 694
Cisté zvy3enie alebo znizenie pefiaznych prostriedkov a pefiaznych

ekvivalentov (+/-) 495 739 134 507
Stav pehaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na zadiatku 41

uétovného obdobia 452 023 317 516
Stav penaznych prostriedkov a pefnaznych ekvivalentov na konci a1

ucétovného obdobia 947762 452 023

Poznamky na stranach 7 az 27 su neoddelitelnou stéastou (&tovnej zavierky.
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Uétovna zavierka za rok kondiaci sa 31. decembra 2023
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Poznamky k actovnej zavierke k 31. decembru 2023

1. VSEOBECNE INFORMACIE

Spravcovska spoloénost PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. (dalej len ,spravcovska spoloénost”)
so sidlom Einsteinova 24, 851 01 Bratislava - mestskd Gast Petrzalka, ICO 53068351, DIC 2121257589, zapisana v
Obchodnom registri Mestského stdu Bratislava Ill, oddiel Sa, vlozka &islo 7098/B, bola zalozena dfia 27. novembra
2019 a svoju ¢innost vykonava v sulade s ustanoveniami zékona &. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni
neskordich predpisov (dalej len ,zakon o kolektivhom investovani”). Do Obchodného registra bola zapisana dia 6.
maja 2020.

Hlavnou &innostou sprévcovskej spolo¢nosti podla vypisu z Obchodného registra je:

1. vytvéranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahranié¢nych alternativnych investiénych fondov,
2. v ramci spravovania alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych fondov:

a) administracia, ktorou sa rozumeju ¢innosti podla § 27 ods. 2 pism. b) zdkona o kolektivnom investovani vo vztahu
k alternativnym investiénym fondom a zahrani¢nym alternativnym investiénym fondom,

b) distribicia cennych papierov a majetkovych Gcasti alternativnych investiénych fondov a zahraniénych
alternativnych investi¢nych fondov,

c) €innosti suvisiace s aktivami alternativneho investiéného fondu a zahraniéného alternativheho investiéného
fondu, ato sluzby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri sprave majetku alternativneho investi¢ného fondu
a zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu, sprava zaradeni, &innosti spravy nehnutelnosti, poradenstvo
podnikom o kapitalovej Struktire, priemyselnej stratégii a suvisiacich otézkach, poradenstvo a sluzby tykajlce sa
zli&eni a kdpy podnikov a iné sluzby spojené so spravou alternativneho investiéného fondu alebo zahraniéného
alternativneho investicného fondu a spolognosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval.

Spravcovskd spolo€nost vykonava svoju &innost na izemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spoloénost je opravnend vytvérat a spravovat alternativne investiéné fondy a zahraniéné alternativne
fondy na zéklade povolenia NBS &. sp.: NBS1-000-044-808 k &.z.: 100-000-248-602 zo diia 8.9.2020, ktoré
nadobudlo pravoplatnost dfia 14.9.2020.

Narodna banka Slovenska udelila spoloénosti diia 20.9.2021 povolenie na vytvorenie verejného $pecialneho fondu
s nazvom PARTNERS Fond realitnych investicii, 0.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.. Skrateny
nazov fondu je PARTNERS Fond realitnych investicii (dalej len ,fond®). Verejny Specialny fond ma formu otvoreného
podielového fondu a je vytvoreny na dobu neurditd. Rozhodnutie &. sp.: NBS1-000-055-822 k &.z. 100-000-305-816
nadobudlo pravoplatnost difia 22.9.2021.

Nérodna banka Slovenska udelila spolocnosti diha 24.4.2023 povolenie na vytvorenie verejného pecialneho fondu
s ndzvom PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s..
Skrateny nazov fondu je PARTNERS Fond kratkodobych investicii (dalej len ,fond”). Verejny Specialny fond ma formu
otvoreného podielového fondu a je vytvoreny na dobu neur&itd. Rozhodnutie &. sp.: NBS1-000-081-960 k &.z. 100-
000-502-303 nadobudlo pravoplatnost diia 12.5.2023.

Majetok investora je od spravcovskej spoloénosti oddeleny a uschovany u nezévislého deporzitara, ktory kona
vyluéne v zaujme investorov. Depozitdrom fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova 48, Bratislava
832 37, Slovenska republika, 1C0:00 151653, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel:
Sa, viozka ¢&. 601/B.

Spravcovska spoloénost nie je spolocnikom v Ziadnej obchodnej spoloénosti.

Obchodné meno materskej spoloénosti

PARTNERS GROUP HOLDING 8K, a.s., Einsteinova 24, 851 01 Bratislava - mestska &ast PetrZalka, Slovenska republika.
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Spolognost poskytuje svoju G&tovnl zavierku pre potreby zostavenia konsolidovanej Gétovnej zavierky materskej
spolognosti, ktora je zaroven najvyséou konsolidujticou entitou skupiny.

Konsolidovana adtovna zavierka materskej spoloénosti PARTNERS GROUP HOLDING SK, a.s. v sulade s IFRS
vypracovana k 31. marcu 2023 bude uloZend v registri udtovnych zévierok v stlade so zdkonom &. 431/2002 Z.z. o
uétovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Valné zhromazdenie spravcovske] spolo¢nosti schvaélilo dha 8.6.2023 riadnu Gétovnyd zavierku za rok 2022
a rozdelenie zisku za rok 2022.

Clenovia predstavenstva spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2023:

Predstavenstvo

Predseda Ing. Jakub Rosa
Podpredseda Ing. Andrea Halmova
Clen Mgr. Martin Caja

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolodnosti k 31. decembru 2023:

| Dozornd rada
Predseda Jan Maller
Clen Ing. Pavol Sulej
Clen Ing. Jozef Bartanus
Clen Ing. Silvia Karcolova, MBA

Informacie o podielovom fonde

Spravcovska spoloénost spravuje k 31. decembru 2023 dva otvorené podielové fondy (dalej len ,0.p.f.”) - PARTNERS
Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a . s. a PARTNERS Fond
kratkodobych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s..

Cistd hodnota majetku fondu | Cisté hodnota majetku fondu
Néazov fondu k 31. decembru 2023 k 31. decembru 2022
PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f.,
PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav.
spol., a.s. 115 421 333 83 596 835
PARTNERS Fond kratkodobych investicii,
o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT,
sprav. spol., a. s. 8198 724 -
Spolu 123 620 057 83 596 835

PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Fond")
bol vytvoreny dna 22.9.2021 a vydavanie podielovych listov sa zadalo 18. oktdbra 2021.

Fond je urdeny pre vyvazeného investora, ktory ma zaujem v strednodobom alebo dlhodobom horizonte
zhodnocovat finanéné prostriedky prostrednictvom realitného trhu, ako aj dynamického investora, ktory hlada
diverzifikaciu svojho portfélia o alternativnu zlozku v podobe realit.

Fond je akumulaénym fondom, t. j. vynosy z majetku vo fonde sa zahifaji do aktualnej ceny uz vydanych
podielovych listov. Vynosy z majetku vo fonde su tvorené najmj z &istych kapitalovych ziskov z obchodovania s
cennymi papiermi a nastrojmi penazného trhu, dividend z akcii, fondov, kurzovych ziskov, Grokovych vynosov z
dlhovych cennych papierov, drokov z beznych a vkladovych Gé&tov, gistych vynosov z derivatovych operacii, z
gistych ziskov z priamych realitnych investicii vo fonde, vynosovych Urokov z pézZidiek, ako aj z dalSich Gistych
vynosov prijatych na pefazny Géet fondu stvisiacich s nakladanim s majetkom vo fonde. Ich vy8ku Spravcovska
spoloénost zistuje z uétovnych dokladov a vypisov z bezného Gétu fondu.

Cielom Spravcovskej spolocnosti pri sprave fondu je dosahovanie zhodnotenia podielového listu fondu a
maximalizdciu majetku fondu participaciou na vyvoji realitného sektora v odpori&anom investi¢nom horizonte
uvedenom v Predajnom prospekte a Kluéovych informaciach pre investorov a pri primeranej miere rizika v mene
EUR.
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Zameranim investi¢nej politiky fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky najméa do réznych priamych
ako aj nepriamych realitnych aktiv splfiajicich podmienky Zgkona o kolektivnom investovani, z ktorych ekonomickej
podstaty vyplyva uzke prepojenie s trhom nehnutelnosti a v mensej miere do doplnkovych aktiv podla zakona.
Priamymi realitnymi aktivami sa rozumeju investicie do nehnutelnosti vratane prisludenstva na ugely ich
nadobudnutia, spravy a/alebo predaja a to bud priamo do majetku fondu alebo prostrednictvom nadobudnutia
majetkove]j Ucasti v Realitnych spolo¢nostiach do majetku fondu, ktoré si pri riadnom hospodareni spdsobilé
prinasat pravidelny a dlhodoby vynos v podobe inkasovania vo forme ndjomného, ale aj inych nepravidelnych
vynosov, alebo sl spdsobilé priniest zisk zo zhodnotenia a predaja v prospech majetku fondu. Nepriamymi
realitnymi aktivami sa rozumejui najmé investicie do prevoditelnych cennych papierov, podielovych listov
otvorenych fondov, cennych papierov inych Standardnych fondov, eurépskych §tandardnych fondov a cennych
papierov otvorenych S8pecidlnych fondov a zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z ktorych
ekonomickej podstaty vyplyva uzke prepojenie s trhom nehnutelnosti. DopInkovymi aktivami sa rozumeju najmé
vklady na beznych Gétoch a na vkladovych uétoch so splatnostou na poziadanie alebo s lehotou splatnosti do 12
mesiacov, nastroje pefiazného trhu, prevoditelné cenné papiere, podielové listy otvorenych fondov, cennych
papierov inych S&tandardnych fondov, eurdpskych Standardnych fondov a cennych papierov otvorenych
$pecialnych fondov a zahraniénych subjektov kolektivneho investovania (fondy kratkodobych investicii, pefiazného
trhu, akciové, dlhopisové, zmiesané, §pecidlne a alternativne fondy) a finan&né derivaty.

PARTNERS Fond kritkodobych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. (dalej len
.Fond”) bol vytvoreny diia 24.4.2023 a vydavanie podielovych listov sa zagalo 26. septembra 2023.

Fond je urCeny pre investorov, ktori nemajtl Ziadne, alebo len zakladné skusenosti a znalosti o finan&nych trhoch a
nastrojoch a uprednostfiuju ochranu kapitalu pred maximalizaciou vynosu alebo pre skusenejsich investorov, ktori
maju v amysle realizovat investiéné ciele fondu. Fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planujd pouzit svoje
investované prostriedky v lehote krat$ej ako 1 rok.

Fond je akumulaénym fondom, t. j. vynosy z majetku vo fonde sa zahffaju do aktudlnej ceny uz vydanych
podielovych listov. Vynosy z majetku vo fonde st tvorené najma z &istych kapitalovych ziskov z obchodovania s
cennymi papiermi a nastrojmi peniazného trhu, dividend z akcii, fondov, kurzovych ziskov, Grokovych vynosov z
dlhovych cennych papierov, trokov z beinych a vkladovych G&tov, istych vynosov z derivatovych operécii, z
¢istych ziskov z priamych realitnych investicii vo fonde, vynosovych Grokov z pézidiek, ako aj z dalsich &istych
vynosov prijatych na pefiazny ucet fondu stvisiacich s nakladanim s majetkom vo fonde. Ich vysku spravcovska
spolo¢nost zistuje z Uctovnych dokladov a vypisov z bezného Gétu fondu.

Cielom spravcovskej spolo&nosti pri sprave fondu je dosiahnut zhodnotenie podielovych listov fondu nad Grovef
dro&enia bankovych vkladov na zéklade postidenia ekonomickych podmienok a situacie na finandnych trhoch a to
najma participaciou na vyvoji konzervativnych investicnych nastrojov v odpordéanom investicnom horizonte
uvedenom v Predajnom prospekte a Klu¢ovych informdacidch pre investorov a pri primeranej miere rizika v mene
EUR.

Zameranim investiénej politiky fondu je investovat zhromazdené prostriedky fondu najma, avdak nie len do vkladov
na beznych uétoch a vkladovych uétov, terminovanych vkladov v bankach, nastrojov pefiainého trhu, dlhovych
cennych papierov, PL otvorenych fondov, cennych papierov inych tandardnych fondov, eurdpskych standardnych
fondov a cennych papierov otvorenych $pecialnych fondov a zahraniénych subjektov kolektivneho investovania
ako aj inych prevoditelnych cennych papierov a investi¢nych nastrojov v sulade so Zakonom a Stattitom. Pri vybere
dlhovych cennych papierov nie je fond obmedzeny kategériou emitenta, mierou modifikovanej duracie ani
kreditnym ratingom. Prevaina dast majetku fondu je denominovana alebo menovo zabezpedena do meny EUR.
Spravcovskd spoloénost pri sprave fondu nesleduje Ziadny index ako referenénd hodnotu a majetok fondu investuje
pri zachovani odbornej starostlivosti na zéklade vlastného uvazenia.

2. ZAKLAD ZOSTAVENIA INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

Ugtovna zavierka spravcovskej spoloénosti za obdobie kondiace sa 31. decembra 2023 bola zostavena v stilade so
zakonom €. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o tétovnictve”). Podla § 17a)
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zakona o Uctovnictve sa od spravcovskej spolognosti vyzaduije, aby pripravovala svoju Gdtovnd zavierku a vyroéna
spravu podla osobitnych predpisov - Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) &. 1606/2002 z 19. jula 2002 o
uplatiiovani medzindrodnych uétovnych noriem (Mimoriadne vydanie U. v. EU, kap. 13/zv. 29; U. v. ES L 243, 11. 9.
2002) v zneni nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) &. 297/2008 z 11. marca 2008 (U. v. EU L 97, 9. 4.
2008) a Nariadenia Komisie (ES) ¢. 1126/2008 z 3. novembra 2008, ktorym sa v sulade s nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady (ES) &. 1606/2002 prijimajud uréité medzinarodné G&tovné Standardy (U. v. EU L 320, 29. 11. 2008)
v platnom zneni (IFRS).

Utovna zavierka spravcovskej spoloénosti k 31.12.2023 bola vypracovana v sdlade s Medzinarodnymi §tandardmi
finanéného vykaznictva (International Financial Reporting Standards, dalej len ,IFRS”) v zneni prijatom organmi
Eurépskej inie (dalej len ,,EU“) za predpokladu, Ze spoloénost bude schopna pokracovat v nepretrzite] ¢innosti.
Spravcovska spolo¢nost nezaznamenala vyznamny vplyv konfliktu na Ukrajine na schopnost spolodnosti nepretrzite
pokracovat vo svojej ¢innosti.

Tato UCtovna zavierka bola zostavena na principe ¢asového rozlienia t. j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa
vykazuje do obdobia, s ktorym &asovo a vecne stvisia za predpokladu, Ze spravcovska spoloénost bude nepretrzite
pokra¢ovat vo svojej ¢innosti.

Ugtovna zavierka bola vypracovana na zaklade ocenenia v historickych cenach.

Hodnoty poloziek Gétovnej zavierky st uvedené v celych eurach (v EUR), pokial nie je uvedené inak. Sumy
v zatvorkdch predstavuji zaporné hodnoty.

Standardy a interpreticie platné v beznom obdobi

Spoloénost prijala vSetky nové a revidované tandardy a interpretacie relevantné pre jej Sinnost, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné Gétovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu
medzindrodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee
- IFRIC) pri IASB a boli schvélené na pouzivanie v rdmci EU, a ktoré nadobudli G&innost pre Uétovné obdobie
zacinajuce k 1. januaru 2023, alebo skér.

Prijatie tychto novych a revidovanych standardov a interpretacii nemalo vplyv na Gétovnu zavierku spoloénosti.

Spolo¢nost neaplikovala skér Ziadny z IFRS $tandardov, pri ktorom sa nevyZaduije jeho prijatie k datumu, ku ktorému
je zostavend UucCtovna zavierka.

Standardy, zmeny §tandardov a interpretacie k vydanym tandardom, ktoré st prvykrat platné pre uétovné obdobie
zadinajlce 1. januara 2023, avSak nemajll vyznamny dopad na Gétovni zavierku spolo&nosti:

Platné pre actovné
IAS/IFRS/IFRIC Nazov obdobie zacginajlce k
alebo po datume

IFRS 17 Poistné zmluvy (vydany 18. maja 2017), a dodatky - Prvé
uplatnenie IFRS17 a IFRSY - Porovnavacie informacie 1. janudra 2023
(vydané 9. decembra 2021)

IAS1 Dodatky k 1AS 1 Prezentacia uc¢tovnej zavierky —

zverejiiovanie Gétovnych politik (vydané 12. februara 2021)  1-januéra 2023

IAS 8 Dodatky k IAS 8 Ugtovné politiky, zmeny v Gétovnych
odhadoch a chyby - Definicia (i¢tovnych odhadov (vydané 1.januara 2023
12. februara 2021)

IAS 12 Dodatky k IAS 12 Dane z prijmov - OdloZena daf tykajica
sa pohladavok a zavézkov vyplyvajucich z jednej
transakcie (vydané 7. maja 2021), Medzindrodnéa dafiova 1.januara 2023
reforma - Modelové pravidla druhého piliera (vydané 23.
maja 2023)
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Standardy, zmeny §tandardov a interpretacie k existujucim Standardom, ktoré boli vydané, ale st platné az pre
uctovné obdobia zaéinajice 1. janudra 2024 alebo neskér. Niektoré z nich este neboli prijaté EU. Spolo&nost v
sucasnosti posudzuje dopad tychto zmien na svoju Uétovnu zavierku:

Platné pre uétovné
IAS/IFRS/IFRIC Nazov obdobie zacinajuce k
alebo po datume

IFRS 16 Dodatky k IFRS 16 Lizingy - Lizingovy zavazok z transakcie
predaja a spatného lizingu (vydané 22, septembra 2022)
(vydané 18.maja 2017 a dodatky 25.jina 2020 a 9.
decembra 2020)

IAS 1 Dodatky k IAS 1 Prezentacia Uétovnej zavierky - Klasifikécia
zavazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé (vydané 23.
januara 2020) a DIhodobé zavazky s kovenantmi (vydané
31. oktébra 2022)

IAS7alFRS 7 Dodatky k IAS 7 Vykazy penaznych tokoch a IFRS 7
Finanéné nastroje - zverejiiovanie — Dohody o platbach 1.januara 2023
dodavatelom (vydané 25. maja 2023) - zatial neprijaté EU

1AS 21 Dodatky k IAS 21 Vplyvy zmien kurzov cudzich mien -
chybajuca konvertibilita (vydané 15. augusta 2023) - zatial 1.januara 2023
neprijaté EU

IFRS 14 Usty asového rozlisenia pri reguldcii (vydané 30. januara
2014) - zatial neprijaté EU 1.janudra 2023

1.janudra 2024

1.januara 2024

Spolo¢nost neogakdva, Ze prijatie uvedenych standardov bude mat vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku
spolo¢nosti v buduicich obdobiach.

Hlavné odhady a predpokiady

Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje, aby vedenie spravcovskej spolo¢nosti vypracovalo odhady
a predpoklady, ktoré maju vplyv na Gétovné hodnoty aktiv a pasiv a na vykazované sumy aktiv a pasiv a dohadnych
aktivnych a pasivnych poloziek k datumu Gétovnej zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov poéas
vykazovaného obdobia. Budice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégii, regulaénych opatreni,
uctovnych pravidiel resp. inych faktorov, mozu zapricinit, ze sa skuto¢né vysledky mézu od tychto odhadov ligit.

Vyznamné oblasti, ktoré si vyZaduji postdenie:

Ocefovanie prava pouzivania a zavézkov z lizingu

Aplikacia IFRS 16 vyzaduje, aby Spolo¢nost vykonala dsudky, ktoré maja vplyv na ocenenie prava uZivania
a zdvazkov z lizingu (bod 4.18 poznédmok). Patri medzi ne: uréenie zmlulv, ktoré spadaji pod pdsobnost Standardu
[FRS 16, uréenie doby, na ktoru sa predmet lizingu bude vyuZivat a uréenie Grokovej miery pouZitej na diskontovanie
buducich penaznych tokov.

Pri postudeni doby lizingu sa berie do Gvahy nie len nevypovedatelné obdobie a zmluvné obdobie, ale posudzuju sa
aj opcie na predizenie lizingov, ak spolo&nost planuje, e takéto opcie uplatni. Stanovena doba lizingu sa pouZije aj
ako ekonomicka doba prava pouzivania, poas ktorej sa bude dané pravo odpisovat.
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3. HLAVNE UCTOVNE ZASADY

Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a pefainé ekvivalenty pozostdvaju z pefiaznej hotovosti, zostatkov na beznych a terminovanych vkladoch
spravcovskej spoloCnosti so splatnostou do troch mesiacov a z cenin.

Dihodoby hmotny a nehmotny majetok
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene zniZenej o opravky spolu s kumulovanymi

stratami zo zniZenia hodnoty. VySka odpisov sa poéita pomocou metédy rovnomernych odpisov podla odhadovane;
doby pouzitelnosti. SUcastou obstardvace]j ceny je aj DPH, na ktoru nie je narok na odpoget.

Popis Pocet rokov Metdda

Softvér 3-6 Metéda rovnomernych odpisov
Dopravné prostriedky 4 Metdda rovnomernych odpisov
Budovy v prenjme 12 Metéda rovnomernych odpisov

Metody odpisovania, doba pouZzitelnosti a zostatkové hodnoty su prehodnocované ku diu, ku ktorému sa zostavuje
Uétovna zavierka.

K datumu zostavenia Uctovnej zavierky sprévcovska spoloénost posudzuje Gétovni hodnotu nehmotného majetku,
aby urgila, ¢i existuju ndznaky, Ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade ak by k znizeniu hodnoty doslo,
prisluSny majetok sa preceni na jeho realizovatelnd hodnotu.

V beZnom obdobi prehodnotila spolo¢nost dobu odpisovania softvéru zo 4 na 6 rokov z dévodu zrealnenia doby
zZivotnosti.
Vplyv zmeny doby odpisovania na vysledok hospodérenia je -20 677 EUR.

Lizingy

Spolognost prijala Gétovny §tandard IFRS 16, ktory nahrédza Standard IAS 17 Lizingy a stvisiace interpretécie.
Standard odstrafiuje siigasny dualny model Gétovania u nadjomcu. Namiesto toho vyZaduije, aby spoloénosti vykazali
vadcsinu najmov v suvahe podla jednotného modelu, eliminujic rozliSovanie medzi operativnym a finandnym
lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prenada pravo kontrolovat pouZivanie identifikovaného
majetku pocas urditého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyzaduje, aby nadjomca ako
majetok vykazal pravo pouzivania (right of use} a zavazok z lizingu. Prévo pouZivania sa odpisuje a zavézok sa Grodi.
Toto bude mat za nasledok vy$sie naklady u véésiny lizingov hned na zagiatku, aj ked najomca plati konstantné
ro&né najomné. Pre ocenenie zavazkov z ndjmu (uréenie st&asnej hodnoty lizingovych platieb), ktoré boli predtym
vykazané ako operativny prendjom, Spravcovska spoloénost pouziva priemernl vazend diskontni sadzbu
(stanovenu ako prirastkovl vypoZickova mieru najomcu) vo vydke 3,33 % v zévislosti od typu prava na pouzivanie.

Pohfadéavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Pohladévky z obchodného styku sa ocefujd pri prvotnom zadctovani redlnou hodnotou a nasledne sa oceriujd
v umorovanej hodnote metédou efektivnej trokovej miery. V pripade spornych a pochybnych pohladavok sa
vytvori opravna polozka.

Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zavézky z obchodného styku su prvotne vykdzané v redlnej hodnote a nasledne sa ocefuji v umorovanej hodnote
metddou efektivnej urokovej miery.
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Rezervy

Spravcovska spolocnost tvori rezervy ak mé zavazok (pravny alebo podmieneny), ktory je vysledkom minulych
udalosti, a je pravdepodobné, Ze na vyrovnanie tychto zvézkov bude treba ubytok zdrojov predstavujdcich
ekonomicky prinos, a ak je mozné urobit spolahlivy odhad vysky zavéizku. Hodnota rezerv na zavizky sa vykazuje
ako naklad a pasivum.

Akékolvek strata stvisiaca so zaliGtovanim rezervy na zavizky sa vykazuje vo vykaze sthrnnych ziskov a strat za
dané obdobie.

Opravné polozky

Spravcovska spoloCnost k datumu zostavenia Gc¢tovnej zdvierky posudzuje, &i nedoslo k okolnostiam, ktoré by
indikovali znizenie hodnoty aktiv. V pripade, ze spravcovska spolo&nost identifikuje zniZenie hodnoty aktiva, vytvéra
k takému aktivu opravnu polozku.

Sprévcovska spolognost k 31. decembru 2023 netvorila opravné polozky na znizenie hodnoty aktiv.

Zdanovanie a odloZena dari

Dai z prijmov spravcovske]j spolo¢nosti z vysledkov hospoddrenia bezného roka zahfiia splatnd a odlozeny daf.
Splatné daf z prijmov sa vypocita v stlade s predpismi platnymi v Slovenske] republike na zaklade vysledkov
vykézanych vo vykaze sdhrnnych ziskov a strat vypracovanom podfa IFRS. U&tuje sa do nakladov spravcovskej
spolo¢nosti v obdobi vzniku darfovej povinnosti a vypodita zo zakladu vyplyvajiceho z hospodarskeho vysledku
pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripogitatelné a odpoéitatelné polozky z titulu trvalych a dogasnych uprav
dafnového zakladu, dafiovych Glav a umorenia straty. Dafovy zdvézok sa uvadza po znizeni o preddavky na daf
z prijmov, ktoré spravcovska spolo¢nost uhradila v priebehu roka.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou stGvahove] metddy pri vzniku dodasnych rozdielov medzi dafiovou
hodnotou aktiv alebo pasiv a ich iétovnou hodnotou na udely finanéného vykaznictva. Na uréenie odloZenej dane
Z prijmov sa pouZivaju dariové sadzby platné v obdobi, kedy sa oakdva realizdcia odloZenej dane. OdloZena dafiova
pohladavka sa vykazuje v pripade, ked' je pravdepodobné, Ze v budicnosti bude k dispozicii zdanitelny zisk,
s ktorym mozno dafiovu pohladavku zu&tovat.

Spravcovské spoloCnost implementovala vynimku z IAS 12 a nevykazuje a nezverejfiuje informacie o odlozenych
danovych pohladavkach a zavazkoch suvisiacich s dafiami z prijmov pod!a Pillar 11.

Spolognost je platitel dane z pridanej hodnoty podla § 4 ods. 3 zidkona o DPH. O neuplatnenej DPH uétuje do
nakladov, resp. do obstaravacej ceny.

Uétovanie vynosov a nakladov

1. Urokové a podobné vynosy/néklady

Urokové vynosy a urokové naklady sa tétuju do obdobia, s ktorym &asovo a vecne stvisia metédou efektivnej
Urokovej miery. Metdda efektivnej Grokovej miery sa pouziva na vypoéet amortizovanych nakladov finanéného
majetku a na rozdelenie vynosovych urokov podas prislu§ného obdobia.

2. Vynosy a naklady z poplatkov a provizii

Vynosy a néklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu a zhodnotenie podielovych fondov v zmysle platného
$tatdtu, su vykazované vtedy, ked je v zmysle StatGtu ndrok na tento poplatok a to v prislusnom uétovnom obdobi,
na ktoré sa vztahuju.

Spréavcovska spolo¢nost ziskava spravcovské poplatky z fondov, ktoré spravuje a Easovo sa rozlisuju do obdobia,
s ktorym vecne a Gasovo stvisia. Vstupné poplatky sa ziskavaju od investorov do fondu a st vykazané pri prisiudnom
vydani podielového listu.

Néklady na poplatky a provizie predstavuji provizie, bankové poplatky a poplatky obchodnikom s cennymi
papiermi.

Ostatné vynosy a naklady sa vykazuju do obdobia, s ktorym éasovo a vecne stvisia.
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Informdcie o odplate spravcovskej spoloénosti

Spravcovskej spolo¢nosti prinaleZi za sprévu fondu

- odplata vo forme zakiadnej zlozky odplaty za spravu fondu (dalej len ,Zékladna zlozka odplaty”) a

+ vykonnostna zlozka odplaty za zhodnotenie fondu (dalej len ,Vykonnostna zlozka odplaty”).

Spravcovské poplatky st vykazané v polozke “ Vynosy z poplatkov a provizii“ v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Vvpocet Zakladnej zloZky odplaty za sprdvu Fondu

ZodplS = HMTt * ZodplS % * D/DR, kde:

ZodplS - Zakladna zlozka odplaty Spravcovskej spoloénosti za sprdvu Fondu,

HMTt - hodnota majetku vo Fonde odistend o zavazky Fondu v aktudlny def, ku ktorému sa vykonava ocenenie
Fondu, pred zauctovanim Zakladnej zlozky odplaty za spravu Fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitara
a Vykonnostnej zlozky odplaty za spravu Fondu,

ZodplS % - koeficient Zakladnej zlozky odplaty za spravu Fondu uvedeny v Predajnom prospekte v &I.A, bod 23,

D - pocet dni od predchadzajiceho ocenenia do aktudlneho dfa, ku ktorému sa vykonava ocenenie Fondu,

DR - pocet kalendarnych dni v prislusnom roku.

Vypocet Vykonnostnej zloZky odplaty za sprévu Fondu

ModplS = max (O; ((AHPt / Hpmax - 1) * (HMTt * ModplS %)), kde

ModplS - Vykonnostna zlozka odplaty Spravcovskej spolo&nosti za sprévu Fondu,

AHPt - aktudlna hodnota podielu v def, ku ktorému sa vykonava ocenenie Fondu, po zaté&tovani Zakladnej zlozky
odplaty za sprdvu Fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitdra a bez zalétovania Vykonnostnej zlozky odplaty za
spravu Fondu,

Hpmax - najvy3Sie dosiahnutd hodnota podielu od za&iatku vydéavania podielovych listov po zaG&tovani Zakladnej
zloZky odplaty za sprédvu Fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitara a bez zai¢tovania Vykonnostnej zlozky odplaty
za spravu Fondu (High-Water mark hodnota podielu),

HMTt - hodnota majetku vo Fonde ocistend o zdvdzky Fondu v aktuélny den, ku ktorému sa vykondva ocenenie
Fondu, po zau&tovani Zakladnej zlozky odplaty za spravu Fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitara a bez
zauctovania Vykonnostnej zlozky odplaty za spravu Fondu,

ModpiS % - koeficient Vykonnostnej zlozky odplaty za spravu Fondu uvedeny v Predajnom prospekte v &l.A, bod
23.

Socidlne zabezpecenie

Spréavcovska spolodnost odvadza prispevky do zdravotnych poistovni a do socidlnej poistovne vo vyske zakonnych
sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypoditaju zo zdkladu hrubej mzdy. Naklady na socidlne zabezpedenie su
zauctované do obdobia, v ktorom s zadtované prislusné mzdy. Spravcovska spoloénost netvori iné poistné fondy
pre zamestnancov.

4. OSTATNE POZNAMKY

4.1 Peniaze a penazné ekvivalenty

Strukttra pedazi a pefaznych ekvivalentov bola k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 takato:

(v EUR) 31.12.2023 31.12.2022
Bezné ucty 447 399 451803
Pokladnica 112 220
Kratkodobé terminované vklady 500 251

Spolu 947 762 452 023
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Spravcovska spolocnost ma zriadené bezné Uéty aterminovany vklad v Slovenskej sporitelni, a. s. so sidlom

Tomasikova 48, Bratislava.

Struktura terminovanych vkladov k 31.12.2023

Cagove Urokové
Banka Mena Istina rozliseny Spolu splatnost
drok sadzba
Slovenska sporiteliia EUR 500 000 251 500 251 3,75% | 25.01.2024 |
Spolu 500 000 251 500 251
4.2 Dihodoby nehmotny majetok
Zhrnutie pohybov dlhodobého nehmotného majetku po&as roka 2023:
(v EUR) K0 1.Sot1a.; 023 Prirastky Ubytky Presuny K g;’:;agg; 3
Softvér 217 446 30 477 - 247923
Ostatny nehmotny majetok 9408 - - - 9 408
Obstaravacia cena spolu 226 854 30 477 - - 257 331
Opravky Softvér (36 241) (38 396) - - (74 637)
Opravky Ostatny
nehmotny majetok (3 920) (3 136) - - (7 056)
Opravky spolu (40 161) (41532) - - (81 693)
Zostatkova hodnota 186 693 | (11 055) - - 175 638

Najvyznamnejsiu polozku pri nehmotnom majetku predstavuje softvér, ktory sa pouZiva

na ocenenie majetku

v podielovych fondoch, spravu databazy klientov ariadenie rizika. Odhadovand doba Zivotnosti je v stlade
s odpisovym planom spoloénosti 6 rokov.

Zhrnutie pohybov dlhodobého nehmotného majetku pod&as roka 2022:

Stav ., . Zostatok
(v EUR) k 01.01.2022 Prirastky Ubytky Presuny k 31.12.2022
Obstaravany dlhodoby
nehmotny majetok 217 500 - (54) (217 446) -
Softvér - - - 217 446 217 446
Ostatny nehmotny majetok 9 408 - - 9 408
Obstaravacia cena spolu 226 908 - (54) - 226 854
Opravky Softvér - (36 241) - (36 241)
Opravky Ostatny
nehmotny majetok (784) (3136) - (3920)
Opravky spolu (784) (39 377) - - (40 161)
Zostatkova hodnota 226 124 (39 377) (54) - 186 693
4.3 Dihodoby hmotny majetok
Zhrnutie pohybov dlhodobého hmotného majetku podéas roka 2023:
Stav , . Zostatok
(v EUR) k 01.01.2023 Prirastky Ubytky k 31.12.2023
Kancelarie a parkovacie miesta - pravo na
uZivanie 14 559 225 909 (14 559) 225 909
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Dopravné prostriedky - prévo na uZivanie 30 864 - - 30864
Technické zhodnotenie budovy - 7598 - 7598
Obstardvacia cena spolu 45 423 233 507 (14 559) 264 371
Oprévky Kancelarie a parkovacie miesta -

pravo na uZivanie (13 947) (17 869) 14 559 (17 257)
Opravky Dopravné prostriedky - pravo na

uzivanie (6 430) (7 716) - (14 146)
Opravky technického zhodnotenia budovy - (369) (369)
Opravky spolu (20 377) (25 954) 14 559 (31772)
Zostatkova hodnota 25 046 207 553 - 232 599

Zhrnutie pohybov dlhodobého hmotného majetku podas roka 2022:

(v EUR) k o1.son1a.;ozz Prirastky Ubytky | g;)s;;a;%kzz
Kancelarie a parkovacie miesta - prdvo na

uzivanie 16 969 (2 410) 14 559
Dopravné prostriedky — prdvo na uzivanie - 30864 - 30 864
Obstaravacia cena spolu 16 969 30 864 (2 410) 45 423
Opravky Kancelarie a parkovacie miesta -

pravo na uzivanie (6 586) (7 361) - (13 947)
Opravky Dopravné prostriedky - pravo na - (6 430) - {6 430)
Opravky spolu (6 586) (13 791) - (20 377)
Zostatkova hodnota 10 383 17 073 (2 410) 25 047

Pre pravo na pouzivanie majetku v najme (right of use) vid bod 4.5 poznémok.

Spravcovska spolo¢nost mé na dihodoby hmotny majetok uzatvorené poistenie zakonnej zodpovednosti za §kodu
spdsobenu prevadzkou motorového vozidla a havarijné poistenie. Na majetok spravcovskej spoloénosti nie je
zriadené zélozné pravo.

4.4 Ostatné aktiva

(v EUR) 31.12.2023 31.12.2022

Iné pohfadavky 7 553 751
Prevadzkové preddavky 31867 2 400
Naklady budtcich obdobi 3990 1274
Prijmy buducich obdobi 64 263 64 992
Pohladavky voci zamestnancom 747 428
Spolu 108 420 76 605

PoloZka . Prijmy buducich obdobi” predstavuje pohladévky spravcovskej spolocnosti vo&i spravovanym otvorenym
podielovym fondom z titulu spravcovskych a vstupnych poplatkov.

4.5 Zavazky z prendjmu

Spolo¢nost ma v najme kancelarske priestory, parkovacie miesta na ulici Einsteinova 24 v Bratislave a dopravny
prostriedok pre zamestnancov. Najomna zmluva kancelérii a parkovacich miest je uzatvorena na dobu urditd, do
31.1.2035, pre tcely IFRS 16 je predpokladana doba najmu do 31.1.2035, podas ktorej sa pravo na pouzivanie majetku
v ndjme (right of use) odpisuje do nakladov. Ndjomna zmluva k dopravnému prostriedku je uzatvorena na dobu
uréity, do 02.03.2026.
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Prehlad zavazkov z najmu podla zostatkovej doby splatnosti je uvedeny v nasledujtcej tabulke:

Lizingovy zavéazok 31.12.2023 31.12.2022
Menej ako jeden rok 13 555 7943
Jeden az pat rokov 72 932 17 036
Viac ako pét rokov 133 618 -
| Spolu 220105 24 979

Prehlad transakcii stvisiacich s najmom vykazanych vo vysledku hospodarenia je uvedeny v nasledujicej tabulke:

(v EUR) 31.12.2023
Nakladovy urok 7106
| Naklady na ngjom drobného hmotného majetku 37N

Nakladovy urok tykajlci sa zadvézkov z ndjmu vo vyske 7 106,- EUR je vykazany v ramci polozky Urokové a podobné

néklady vo vykaze ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku.

Platby za najmy tykajlce sa istiny v priebehu G&tovného obdobia vo vyske 30 783,- EUR st vykazané v ramci tokov
z finan&nej &innosti v prehlade penaznych tokov, platby za uroky tykajlice sa zavazkov z najmu vo vyske 7 106,- EUR
sU vykazané v ramci tokov z prevddzkovej ¢innosti v prehfade pefiaznych tokov.

4.6 Rezervy

(v EUR) 31.12.2023 31.12.2022

Dlhodobé odmeny zamestnancom 17 487

Dlhodobé rezervy celkom 17 A87

Nevycerpané dovolenky 15 749 10 156

Kratkodobé odmeny zamestnancom 34 639

Kratkodobé rezervy celkom 50 389 10 156 |

Spolu 67 876 10 156
Rezerva na

(v EUR) nevyéerpané Rezarva s
dovolenky odmeny

Stav k 1. januaru 10 156

Tvorba rezervy 15 749 52126

Pouzitie rezervy 10 156

Zostatok k 31.12.2023 15 749 52126

Z toho dlhodobé éast 17 487

Spolocnost zaviedla v beznom obdobi nové zdsada odmefRovania zamestnancov v stlade s usmernenim ESMA.

Dlhodobé &asti rezerv predstavuji odlozené odmeny na obdobie troch rokov.

4.7 Obchodné zdvizky

(v EUR) 31.12.2023 31.12.2022
Obchodné zavézky 89 677 22 742
Spolu 89 677 22 742
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V ramci obchodnych zavézkov st k 31.12.2023 vykazané finanéné zavézky - zo sprostredkovania vo vyske 20 648,-

EUR.

4.8 Ostatné zavazky

(v EUR) 31.12.2023 31.12.2022
Zavizok z nevyplatenych miezd 17 342 11 556
Ostatné zavazky vodi zamestnancom 85 61
Zéavazky voci poistovniam 12 243 8 277
Dan z prijmov fyzickych osdb 4184 2716
Audit 7002 4914
Dohad na provizie 38 769 28 305
Socialny fond 3410 483
| Vydavky buducich obdobi 28 39
Ostatné zavazky 6108 5830
Spolu 89171 62 181
Struktira zévizkov podla lehoty splatnosti je k 31.12.2023 a k 31.12.2022 nasledovna:
(v EUR) 31.12.2023 31.12.2022
Zavazky do lehoty splatnosti 546 712 132 792
Zavazky po lehote splatnosti 129 347
Spolu 546 811 133 139
(v EUR) 31.12.2023 31.12.2022
Zavazky s lehotou splatnosti do 1 roka 322803 116 103
Zavazky s lehotou splatnosti od 1 roka do 5 rokov 90 419 17 036
Zavazky s lehotou splatnosti nad 5 rokov 133 619
Spolu 546 841 133 139
Tvorba a ¢erpanie socidlneho fondu:
(v EUR) 2023 2022
Stav k 1.1. 483 576
Tvorba socialneho fondu 4151 1127
Pouzitie socidlneho fondu 1224 1220
Stav k 31.12.2023 a 31.12.2022 3 410 483

Zostatok socialneho fondu je zahrnuty v stivahe v poloZke ,Ostatné zavazky”.

4.9 Vlastné imanie

Zakladné imanie spravcovskej spoloénosti pozostava k 31. decembru 2023 z 300 akcii (k 31. decembru 2022 z 300
akcii), pricom nominaina hodnota jednej akcie je 1 000,00 EUR (k 31. decembru 2022 bola 1 000,00 EUR). Zékladné
imanie je splatené v plnej vyske.

Emisné &zio vo vySke 17 500,- EUR (k 31.decembru 2022 17 500,- EUR) predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom
upisanych akcii a ich menovitou hodnotou.
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K 31. decembru 2023 je &trukttra akcionarov nasledovna:

Nominalna Podiel na
Akcionar Pocet akcii hodnota hlasovacich
(v EUR) pravach (%)
PARTNERS GROUP HOLDING SK, a. s. 153 1000 51%
PARTNERS FOR YOU, a. s. 147 1000 49%
Spolu 300 1000 100%
K 31. decembru 2022 bola strukttra akcionarov nasledovna:
Nominalna Podiel na ‘
Akcionar Pocet akcii hodnota hlasovacich
(v EUR) prévach (%)
PARTNERS GROUP HOLDING 8K, a. s. 153 1000 51%
PARTNERS FOR YOU, a. s. 147 1000 49%
Spolu 300 1000 100%

Zgkonny rezervny fond k 31. decembru 2022 vo vyske 12 500,- EUR vytvoreny pri zalozeni spolognosti bol navyseny
o povinny pridel z gistého zisku spoloénosti k 31. decembru 2023 na vy$ku 30 127,- EUR.

Kapitalové fondy ako vklady akcionarov boli k 31. decembru 2023 vo vyske 375 000,- EUR.

4.10  Cisty zisk/(strata) z tirokov
2023 2022
(v EUR) Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Urokové a podobné vynosy/(néklady) 10 610 (7 106) (1392)
Spolu 10 610 (7 106) - (1392)
Cisty zisk/(strata) z drokov 3504 (1392)

Urokové a podobné vynosy predstavuijt troky z terminovanych vkladov.
Urokové a podobné naklady predstavuju Groky z prendjmu budovy, parkovacich miest, dopravného prostriedku

a v roku 2022 aj droky z prijate] pbézicky.

4.1

Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii

Spravcovska spoloénost mala v roku 2023 a 2022 tieto vynosy a naklady z poplatkov a provizii:

| 2023 2022

(vEUR) Vynosy Néklady Vynosy [ Néklady
Vstupné poplatky 417 318 - 882 657
Spréva fondu 1022948 - 540 059

|_Vykonnostny poplatok 293 300 - 181152 -
Provizie - (517 687) (883 914)
Bankove poplatky - (963) (1039)
Poplatky za ndkup cennych papierov (1109) - -
Spolu 1733 566 (519 759) 1603 868 (884 953) |
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii 1213 807 718 915
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Tabulka nizSie zobrazuje vynosy z poplatkov za spravu a vstupné poplatky plynuce z jednotlivych fondov.

latky z Vstupné
Fond PO:;;V); ’ poplgtky 2025 2022
PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f.,
PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav.
spol., a.s. 1311901 417 318 1729 219 1603 868
PARTNERS Fond kratkodobych investicii,
o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT,
sprav. spol., a. s. 4347 - 4347 -
Spolu 1316 248 417 318 1733 566 1603 868
4.12  Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii
2023 2022
(v EUR) Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Zisk/(strata) z devizovych operécii - (372)
Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii (372) -
4.13  Vseobecné prevadzkové naklady
(v EUR) 2023 2022
Osobné naklady 399173 267 443
Mzdové naklady 240 081 186 782
Naklady na socidlne zabezped&enie 85 373 66 251
Ostatné socidlne ndklady 5844 4254
Rezerva na nevy&erpanu dovolenku vratane socidlneho zabezpe&enia 15749 10 156
Rezerva na odmeny zamestnancov vrétane socidlneho zabezpedenia 52126 0
Ostatné vSeobecné prevadzkové naklady 403 326 223 671 |
Spotreba materialu 2 350 3335
Drobny hmotny a nehmotny majetok 10 315 772
Sluzby 264 051 161 042
z toho: IT sluzby 113 673 63 330
najomné a sluzby spojené s najmom 9 455 2443
poradenstvo 5640 9 560
uctovné a ekonomické sluzby 12100 21525
pravne sluzby 9 033 1931
eventy 33924 0
grafické sluzby 21980 1348
audit 8 575 7644
riadenie rizik 0 5280
compliance 26 043 24 651
monitoring a analyza finanénych trhov 12 000 0
ostatné sluzby 16 511 13 330
Qdpisy dihodobého hmotného majetku 25 954 13791
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku 41532 39 377
Dane a poplatky 52 225 5354
| Spolu 800 483 491114

K 31. decembru 2023 bol fyzicky stav zamestnancov 10, z toho veduci 3 (k 31.12.2022 8, z toho veduci 3).
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Spravcovska spoloCnost vyuZiva sluzby auditorskej spolo&nosti VGD Slovakia s.r.o. na overenie individualnej
Uctovnej zavierky vo vyske 8 575,- EUR (2022: 7 644,- EUR). VGD Slovakia s.r.o. neposkytla spravcovskej spolonosti

iné sluzby.

4.14  Ostatné prevadzkové vynosy/(ndklady)

(v EUR) 2023 2022
Neuplatnen DPH - (12 252)
Poistenie (8 583) (6 948)
Ostatné prevadzkové naklady (6 956) (1102)
| Spolu (15 539) (20 302)
4.15  Dan z prijmu a odloZena dari
Struktira dane z prijmu k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022:
(v EUR) 2023 2022
Splatny danovy naklad (86 552) (13 081)
OdloZeny danovy (ndklad) / vynos 17 858 (16 753)
Spolu (68 694) (29 834)
V roku 2023 (v roku 2022) je pre pravnické osoby stanovena sadzba dane z prijmov 21 %.
Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych osdb k 31. decembru 2023 a 31. decembru 2022:
efel;tlvn efektivna
(v EUR) 2023 21% = r 2022 21% darniova
danava sadzba
sadzba
Hospodarsky vysledok
| pred zdanenim 402 247 84 472 21% 206 016 43 263 21%
trvalé rozdiely 19 864 417 1% 897 188 0%
docasné rozdiely 86 916 18 252 5% (79 867) (16 772) -8%
umorenie danovej straty (96 873) (20 343) -5% (64 757) (13 599) 7%
Zaklad dane alebo
dariova strata 412 154 86 552 22% 62 289 13 081 6%
Splatna dan 86 552 22% 13 081 6%
Qdlozena dan (17 858) -4% 16 753 8%
Zrazkova dan 2 016 1%
Dan z prijmov spolu 70 710 18% 29 834 14%

Struktira odlozenej danovej pohladavky a dafiového zavizku k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 a prehlad

o0 zmenach v beznom obdobi:

(v EUR) 2023

Odlozeny danovy (zavizok) / pohladédvka k 1. januaru 2023 9 653
Ugtované vodi vykazu ziskov a strat v roku 2023 17 858
Odlozeny dariovy (zavizok) / pohlfadavka k 31. decembru 2023 27511
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(v EUR) 2022

Odlozeny danovy (zavdzok) / pohladévka k 1. janudru 2022 26 406
UcGtované voéi vykazu ziskov a strat v roku 2022 (16 753)
Odlozeny danovy (zavazok) / pohladavka k 31. decembru 2022 9653

Sprévcovska spolo¢nost vykazala odloZzenu dariovl pohfadavku k 31. decembru 2023 vo vyske 27 511,- EUR, pretoze
vroku 2024 av nasledujicich obdobiach o¢akédva kladny vysledok hospodarenia, vodi ktorému bude mozné
odloZent danovl pohladavku uplatnit.

4.16  Podmieneny majetok a zavazky

Nakolko mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostato&ne overené praxou, existuje neistota v
tom, ako ich budd dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked
budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretécie prisludnych organov.

K 31. decembru 2023 sprévcovska spoloénost neidentifikovala Ziadny podmieneny majetok a podmienené zavizky.

4.17  Riadenie kapitalu

Prostrednictvom riadenia kapitdlu spravcovskd spolocnost zabezpe&uje dostatoénost zdrojov na vykon svojej
dinnosti, maximalizdciu navratnosti investicii akciondrov a vytvéra finandnu stabilitu spravcovskej spoloénosti.
Kapitalové poZiadavky platné pre skupinu (skupina Partners Group) uréuje a sleduje prislusny reguladény orgén. V
ramci uplatiovania kapitalovych poZiadaviek regulacny organ od skupiny vyZaduje, aby dodrZiavala predpisany
pomer celkového kapitalu k rizikovo vazenym aktivam. Skupina si udrZiava siln( kapitalova bazu, aby si zachovala
dbveru investorov, veritelov a klientov, a zéroven dalej rozvijala svoje podnikanie v buddcnosti. Zaroven zohladiuje
vplyv trovne kapitalu na navratnost prostriedkov akcionarov a potrebu udrziavat rovnovahu medzi vy$simi vynosmi,
ktoré by boli mozné pri vy8sej zadlzenosti, a vyhodami a bezpeénostou vyplyvaijlcimi zo zdravej kapitalovej pozicie.
Regulacny orgén od skupiny vyZaduje, aby spravcovska spolo¢nost udriavala primerany objem kapitalu, pri¢om je
vystavena riziku, ze nebude mat dostatok kapitalovych prostriedkov, aby spinila minimaine kapitdlové poziadavky
regulatora. Minimélny poZadovany kapitdl skupiny sa poéita v sulade s poZiadavkami regulaéného tradu na
primeranost vlastnych zdrojov spravcovskej spoloénosti podla prislusnych ustanoveni zakona &. 203/2011 Z.z. o
kolektivnom investovani (dalej len ,Zakon”).

Pocas uétovného obdobia skupina minimalnu poZadovand Groven primeranosti viastnych zdrojov plnila. Viastné
zdroje spravcovskej spolocnosti st podla aktualneho znenia Zakona primerané, ak nie st nizsie ako:

a) sucet 125 000 EUR a 0,02% z hodnoty spravovaného majetku prevysujicej 250 000 000 EUR; tato suma
sa dalej nezvySuje, ak dosiahne 10 000 00O EUR, ak ide o spravcovsku spolognost s povolenim podla §28
Zakona;

b) shcet 125 000 EUR a 0,02% z hodnoty majetku v alternativnych investiénych fondoch alebo zahrani¢nych
alternativnych investiénych fondoch spravovanych spravcovskou spoloénostou prevysujlcej 250 000 000
EUR; tato suma sa dalej nezvySuje, ak dosiahne 10 000 000 EUR, ak ide o spravcovsku spolodnost s
povolenim podla §28a Zakona;

c) suma podla osobitného predpisu, Cl. 13 nariadenia Eurdpskeho Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27.
novembra 2019 o prudencialnych poziadavkach na investiéné spolo&nosti a o zmene nariadeni (EU) &.
1093/2010, (EU) &. 575/2013, (EU) & 600/2014 a (EU) &. 80672014 (U. v. EU L 314, 5. 12. 2019) v platnom
zneni;

d) suma potrend na pokrytie potencidlnych rizik profesijnej zodpovednosti za $kody vyplyvajice zo
zanedbania odbornej starostlivosti pri sprave alternativnych investiénych fondov alebo zahraniénych
alternativnych investi¢nych fondov vypogéitana podla osobitného predpisu.

Spravcovskd spoloénost dodrziava poZiadavky vyplyvajuce zo zdkona o kolektivnom investovani na minimalnu
vysku kapitalu.
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4.18  Rizika

Riziko likvidity - riziko, Ze sa pozicie v majetku Spolo&nosti nebudu méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za
obvyklych podmienck, pri primeranych nakladoch a cene a za dostato&ne kratky &as, ¢im sa ohrozi schopnost
fondov a spravcovskej spolo¢nosti splnit véas dohodnuté zavazky.
Zaujmom spravcovskej spolognosti je trvalo udrziavat svoju platobnu schopnost, t.j. riadit aktiva a pasiva tak aby
zabezpedila nepretrzitu likviditu. Likvidnd poziciu sprévcovskej spolo&nosti zohladfiujlicu aktualnu zostatkovi
splatnost finanénych aktiv a zavazkov prezentuju prehlady podla zostatkovej doby splatnosti uvedené nizsie.

Hodnota finanénych zévédzkov vykazana nizSie predstavuje hodnotu diskontovanych penaznych tokov, ktora sa
vzhladom na charakter zavazkov spravcovskej spoloénosti rovna hodnote zmluvnych nediskontovanych pefiaznych

tokov.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku k 31. decembru 2023

(v EUR) Do 1mes. | 1a% 3 mes. 3 mes. az 1azb Viac ako 5 Celkom
rok rokov rokov
Finanény majetok
Pohladéavky voci bankédm 947 650 - - - 947 650
Hotovost 112 - - 12
Ostatné aktiva 104 430 - - 104 430
Celkom 1052192 - - - - 1052192
Polozka ,Ostatné aktiva” je znizena o naklady budicich obdobi vo vyske 3 990,- EUR.
Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku k 31. decembru 2022
(v EUR) Do 1mes. | 1223 mes. 3 mes. az 1azb Viac ako 5 Celkom
rok rokov rokov
Finanény majetok
Pohladavky voci bankédm 451803 - - - - 451803
Hotovost 220 - - - 220
| Ostatné aktiva 75 331 - - - 75 331
Celkom 527 354 - - - - 527 354
Polozka ,Ostatné aktiva” je znizena o naklady buducich obdobi vo vyske 1 274,- EUR.
Zostatkova doba splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2023
(v EUR) Do 1mes. | 1a% 3 mes. 3 mes. a7 1azb Viac ako 5 Celkom
rok rokov rokov
Finanéné zavizky
Obchodné zavazky 89 677 - 89 677
Zavazky z dane z prijmov 80 012 - 80 012
Ostatné zavazky,
Rezervy, Zavazky
Z najmu 51660 23 451 78 004 90 419 133 618 377152
Celkom 141 337 103 463 | 78 004 90 119 133 618 546 841
Zostatkova doba splatnosti finanénych zdvazkov k 31. decembru 2022
(v EUR) Do 1mes. | 1a%3 mes. 3 mes. a7 1azh Viac ako 5 Celkom
rok rokov rokov
Financné zavazky
Obchodné zavazky 22742 - - 22 742
Zavazky z dane z prijmov - 13 081 - 13 081
Ostatné zavazky 52 615 1211 26 454 17 036 97 316
Celkom 75 357 121 39 535 17 036 - 133 139
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Riziko drokovej sadzby - riziko, ze hodnota finanéného néastroja bude v désledku zmien trokovych sadzieb na trhu
kolisat. Analyza citlivosti vo&i Grokovému riziku bola stanovena na zaklade angazovanosti vogi Girokovym sadzbdm
na bezné udty a terminované vklady k datumu zostavenia finanénych vykazov. Spravcovska spoloénost pouzila pri
vykazovana drokového rizika zvy$enie alebo znizenie o0 100 bazickych bodov, o predstavuje odhad spravcovskej
spoloc¢nosti tykajlci sa moznej zmeny Grokovych sadzieb.

Keby boli urokové sadzby ku koncu roka o 100 bazickych bodov vyssie alebo nizsie a vetky ostatné premenné by
zostali kondtantné, zisk spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2023 by sa zvysil/zniZil 0 9 476 Eur (k 31. decembru
2022 zniZenie/zvySenie o 4 518 Eur). Pri stanoveni vplyvu zmien urokovych sadzieb na zmenu zisku spravcovskej
spolo¢nosti bol pouzity algoritmus vypoctu odvodeny zo stavu prisludnych stvahovych poloziek ku koncu
uétovného obdobia.

Kreditné riziko - riziko, Ze diznik, emitent alebo ind zmluvna protistrana nedodrzi svoj zévazok podla dohodnutych
podmienok, v dosledku Eoho dojde k finanénej alebo inej strate.

Spolognost méa vedeny bezny Gcet a terminovany vklad v Slovenskej sporitelni, a.s., ktord ma zverejneny rating od
spoloénosti Moody s na Urovni A1/ P-1(riziko protistrany -dlhodobé / kratkadobé).

Spravcovska spolocnost méa k 31. decembru vyznamni koncentraciu aktiv vo&i svojmu depozitdrovi v podobe
beznych bankovych Gétov a terminovaného vkladu v hodnote 947 650,- EUR, predstavujuci podiel na celkovych
aktivach spolo¢nosti 63,52% (2022: 451 803,- EUR, 60,24%).

Operacné riziko - riziko priamych alebo nepriamych strat pre Spolo&nost, vyplyvajicich z nevhodnych alebo
chybnych vnutornych procesov / postupov, ziyhania ludského faktora, zlyhania pouzivanych systémov alebo z
externych udalosti.

Cielom riadenia operaéného rizika je efektivne znizit / eliminovat vyskyt a dopad udalosti operaéného rizika a
zaroven splnit vetky poziadavky, ktoré na Spolognost v tejto oblasti kladie regulator.

Sucastou operaéného rizika je aj pravne riziko. Pravne riziko je riziko, Ze pravne chyby v dokumentacii spdsobia
finanénl stratu alebo stratu kreditu Spolo&nosti. Riziko vyplyvajuce najmé z nevymoizitelnosti zmldv, hrozby
neuspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na Spoloénost. Spoloénost riei pravne riziko
ex-ante analyzou danej jurisdikcie, zmluvného prava, pri¢om spolupracuje s renomovanou advokatskou kancelariou,
poradcami. DélezZitou otazkou je Uprava a vynltenie si zdpoctu v budicnosti vzniknutych pohladavok z nedodrzania
zmluvnych podmienok voéi ktorejkolvek majetkovo a personalne prepojenej osobe, ovladanej osobe.
Najdéblezitejsim ¢lankom v celom systéme riadenia operaénych rizik je prevencia, ktorej cielom je minimalizovat
udalosti operaénych rizik ako z hladiska ich kvantity, tak zavaznosti ich dopadov do hospodarenia spolo&nosti.
Vsetky aktivity a procesy pred ich zavedenim do praxe musia byt formélne odsihlasené a musi byt dostatoéne
definovany popis ¢innosti, zodpovednosti a pravomoci pracovnikov, kontrolnych a reportovacich mechanizmov.
Kvalita tychto atribdtov je jednym z hlavnych spdsobov o$etrovania operaénych rizik.

4.19 Transakcie so spriaznenymi stranami

Spriaznené osoby podla definicie v IAS 24 s( najma:

a) osoba alebo blizky rodinny prislusnik tejto osoby su spriaznené vo vztahu k sprévcovskej spolognosti, ak tato
osoba:

- ovlada alebo spoluovlada spravcovskd spoloénost,

» méa podstatny vplyv na spravcovsku spoloénost alebo

- je Clenom klicového riadiaceho personalu spravcovske] spolo&nosti alebo jej materskej spoloénosti.

b) u¢tovna jednotka je spriaznena so spravcovskou spoloénostou, ak plati ktorakolvek z tychto podmienok:

« UCtovna jednotka a spradvcovska spoloénost sa ¢lenmi tej istej skupiny (to znamend, Ze kazda materska spolognost,
dcérska spolocnost a sesterska spoloénost st navzéjom spriaznené),

+ Ugtovna jednotka je pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom spravcovskej spoloénosti (alebo
pridruZenou spolognostou alebo spoloénym podnikom ¢lena skupiny, ktorej &lenom je spravcovska spolo&nost),

+ U€tovnd jednotka a spravcovska spolo¢nost st spolo&nymi podnikmi tej istej tretej strany,

» G¢tovna jednotka je spoloénym podnikom tretej strany a spravcovska spolo&nost je pridruzenou spolognostou tej
istej tretej strany,

« uétovnu jednotku ovldda alebo spoluovlada osoba uvedena v pism. a) a

» 0soba, ktora ovlada alebo spoluovldda spravcovsku spoloénost, ma podstatny vplyv na G&tovnu jednotku alebo je
¢lenom kli€ového riadiaceho personalu Gétovnej jednotky (alebo materskej spoloénosti tejto Gétovnej jednotky).
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Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu.
V rémci beZnej €innosti vstupuje spravcovska spolonost do viacerych transakcii so spriaznenymi stranami.
Transakcie sa uskutocénili za beznych podmienok a vztahov a za trhové ceny.
Ovladajlicou osobou spoloénosti je Partners Group Holding SK a.s.

Struktura aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2023:

Sesterské spoloénosti
PARTNERS PARNERS FINANCNY | o oo
(v EUR) GROUP SK | INVESTMENTS, KOMPAS, GLOBE, s.r.0. Manazment Spolu
s.I.0 o.c.p., a.s. S.I.0.

Aktiva

Ostatné aktiva - - - - 64 262

Aktiva spolu - - - - - 64 262

Zavazky

Obchodné

zavazky 47 312 1320 12 000 380 61012

Nevyplatené

mzdy - - - - 8 403 8 403

Zavazky spolu 47 312 1320 12 000 380 8 403 69 415
Struktura aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym strandm k 31. decembru 2022:

Sesterské spolocnosti
(v EUR) PARTNERS GROUP SK | PARNERS INVESTMENTS, | -
s.I.0. o.c.p., a.s.
Spolu

Aktiva

Ostatné aktiva 160 - - 65152

Aktiva spolu 160 - - 65 152

Zavazky

Obchodné zavazky 15 267 150 15 417

Z3avazky z ndjmu
 IFRS16 626 - 626

Nevyplatené mzdy - = 6188 6188
| Zavazky spolu 15 893 150 6 188 22 231
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PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Uctovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2023
pripravena v sulade s Medzindrodnymi §tandardmi pre finan&né vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou tGiniou

Struktlra vynosov a nakladov spravcovskej spolo¢nosti vo vztahu k spriaznenym strandm podas roka 2023:

Sesterské spoloénosti
PARTNERS PARTNERS FINANCNY | PARTNERS
(v EUR) GROUP SK | INVESTMENTS, KOMPAS, GLOBE, Manazment Spolu
S.I.0. o.c.p., a.s. S.r.o. s.r.o.
Provizie (517 687) - - - - (517 687)
VSecbecné
prevadzkové
naklady (46 449) (3 812) (12 000) (5794) (135 300) (203 355)

Struktira vynosov a nakladov spravcovskej spoloénosti vo vztahu k spriaznenym stranam podas roka 2022:

Sesterské spoloénosti Akcionar
PARTNERS Partners
PARTNERS .

(v EUR) GROUP SK s.r.0. INVESTMENTS, For You, ManazZment Spolu

0.C.p., a.S. a.s.
Urokové naklady - - -
IFRS16 (63) (63)
Urokové néklady - - (858) (858)
Provizie (883 914) - - (883 914)
VSeobecné
prevadzkové naklady (42 858) (4 997) - (120 603) (168 458)

4.20 Udalosti po konci u¢tovného obdobia

Medzi datumom zostavenia Uctovnej zévierky a datumom schvalenia tejto U&tovnej zavierky nedodlo k takym
udalostiam, ktoré by mali vplyv na Gdaje uvedené v tejto Udtovnej zavierke.

Financne trhy pokracuju v roku 2024 aj napriek mnohym vyzvam v konstruktivnej ndlade. Hlavné akciové indexy na
oboch stranch Atlantiku prepisujd historické maxima, pri¢om sa k nim po vy3e troch dekédach pridal aj japonsky
region. Podpornymi faktormi s najma stile solidna vykonnost globalnej ekonomiky, priaznivé vysledky
obchodovanych spolo¢nosti ako aj klesajuca inflacia podporujica postupné znizovanie Urokovych sadzieb
centralnych bank, ktoré tla¢ia dlhopisové vynosy smerom nadol. Kym globalne akcie do svojich cien odakavania
niZ8ich sadzieb uz preniesli, dlhopisovy trh stale ¢akéa na odvaznejsie signaly poklesu trhovych sadzieb s pozitivnym
dopadom na ich ceny. Dopady vys8ieho Urocenia stdle pretrvavaju na tzv. privatnych trhoch, pritom v pripade
komer&nych nehnutelnosti pokles hodnoty v dostatoénej miere kompenzuje vy$Sie vybrané najomné po aplikacii
tzv. inflaCnych doloZiek. Vyznamnej oblube sa tesia stratégie zamerané na konzervativne investovanie do néstrojov
pefaZzného trhu, ktoré po desatrodi historicky nizkych az zapornych sadzieb zaZivaju renesanciu.

Oddelenie riadenia investicii Spolognosti priebezne monitoruje a vyhodnocuje vplyv vyvoja finan&nych trhov na
aktiva v majetku fondov. Spravcovska spoloénost neeviduje Ziadne dodato&né skutoGnosti s vyznamnym rizikom,
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PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2023
pripravena v sulade s Medzinadrodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou tiniou

ktoré by mali vplyv na aktiva spravované vo fondoch, pritom predpoklada kontinualne pokragovanie ¢innosti bez

vyznamnych neistdt najmenej 12 mesiacov od datumu vydania G&tovnej zavierky.

4.21 Schvélenie uctovnej uzavierky

Tato Uuctovna zavierka bola podpisana a schvélené na vydanie 22. marca 2024.

V mene predstavenstva podpisali:

Ing. Andrea Halmova
podpredseda predstavenstva
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pre akcionarov, dozornil radu a predstavenstvo akciovej spolo¢nosti
PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. Bratislava

Spréava z auditu uctovnej zavierky

Nazor

Uskutocnili sme audit G&tovnej zévierky spolocnosti PARTNERS ASSET MANAGEMENT,
sprav. spol, a. s. (,Spolotnost), ktord obsahuje vykaz o finanénej situacii
k 31. decembru 2023, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného imania a
vykaz pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahuju sihrn vyznamnych Gétovnych zdsad a Gétovnych metéd.

Podla nasho nézoru, priloZzend uétovnd zavierka poskytuje pravdivy averny obraz
finanCnej situdcie Spolo¢nosti PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
k 31. decembru 23 vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k
uvedenému datumu podl'a Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva (IFRS)
Vv zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Zéklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych &tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena
vodseku Zodpovednost auditora za audit (ctovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme
nezavisli podla ustanoveni zdkona €. 423/2015 o $tatutdrnom audite a 0 zmene a
doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (d'alej len
»Zakon o Statutarnom audite”) tykajicich sa etiky, vratane Etického kdédexu auditora,
relevantnych pre nas audit i¢tovnej zavierky a splinili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostatoény a vhodny zéaklad pre nas nazor.

Klucové zaleZitosti auditu

Klicové zéleZitosti auditu su zélezZitosti, ktoré st podia nasho odborného postdenia v
nasom audite U¢tovnej zavierky za beZné obdobie najzévaznejsie. Tymito zéleZitostami
sme sa zaoberali v suvislosti s auditom Gétovnej zavierky ako celku a pri formulovani
nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

VGD SLOVAKIA s. 1. 0. Karpatské 8, 811 05 Bratislava, Slovakia ~ T +421 2 5920 1112 @ Global
vgd.eu [CO: 36 254 339 — IC DPH: SK20 2172 2967 — zapisan V OR MS Bratislava !II, Oddiel: Sro, viozka 74698/B -
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Pri plédnovani auditu, resp. v priebehu auditu, sme identifikovali nasledujuce
najzéavaznejsie rizika:

1. Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok ktory sa skonéil 31.
decembra 2023: 1 733 566 EUR (31.decembra 2022: 1 603 868 EUR)
Vynosy z poplatkov a provizii predstavuji podstatnG &ast vynosov
Spolocnosti za rok ktory sa skon¢il 31.decembra 2023. Ako je uvedené
vbode 3 a4.11 G&tovnej zavierky, Spolognost poskytuje sluzby spravy
majetku v podielovom fonde realitnych investicif.

Vynosy z poplatkov a provizif zahfiiaju poplatky za sprévu, vykonnostné
poplatky, a poplatky za sluzby poskytované pri predaji podielovych listov.
Poplatky za spravu a vykonnostné poplatky st nadobudnuté z fondov
pod spravou Spolo€nosti a st vykdzané vo vykaze ziskov a strat pocas
obdobia, s ktorym asovo a vecne suvisia. Poplatky za sluzby pri predaji
podielovych listov st nadobudnuté od investorov v podielovom fonde
a su zaGctované pri vyddvani podielovych listov.

Na tdto oblast sme sa zamerali zdévodu, vysokého objemu
podkladovych transakeii, ktoré vplyvaji na vySku vynosov z poplatkov
a provizii, ako aj posudenia pri preceriovani ¢istej hodnoty majetku fondu.
Klticovou oblastou nésho auditu bola aj relevantnost a presnost dat ktoré
vstupuju do vypoctu poplatkov.

Reakciou na uvedené riziko bolo:

- posudenie vhodnosti nastaveného vnitorného kontrolného systému
a ucinnosti fungovania vybranych internych kontrol stvisiacich
s vypoCtom a Utovanim vynosov z poplatkov a provizii, precenenim
¢istej hodnoty majetku fondu.

- Odsuhlasenie sadzieb poplatkov pouZitych Spolo&nostou vo vypoéte
na Stataty fondov pod spravou Spolo&nosti.

- Prepocitanie hodnoty za rok ktory sa skoncil k 31. decembru 2023 pre
poplatky za spravu na zéklade ¢istych hodnét majetku vo fondoch pod
spravou spolocnosti pogas roka, sadzieb avzorcov pre vypodet
poplatkov odsthlasenych na statuty fondov.

Odsthlasenie investiénych portfolii na ziskanych potvrdzovacich
listoch s hodnotami vykazovanymi Spolo&nostou.

Prepocitanie hodnoty za rok ktory sa skongéil k 31. decembru 2023 pre
poplatky za sluzby poskytnuté pri predaji podielovych listov — na
zaklade objemu vydanych podielovych listov, ktory bol ziskany zo
systému nezévislého od Gctovnictva a sadzieb odsuhlasenych na
Statity fondov.

- Porovnanie vypocitanej hodnoty so zau&tovanymi vynosmi
z poplatkov a provizii s objasnenim vsetkych vyznamnych rozdielov.

- Postdenie presnosti akompletnosti informacii  suvisiacich
s vykazovanim vynosov zverejnenych v poznamkach k G&tovnej
zavierke vsullade spozZiadavkami relevantnych Standardov
financného vykaznictva.
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Zodpovednost Statutdrneho orgdnu a 0séb poverenych spravovanim za tétovnd zévierku

Statutarmy orgén je zodpovedny za zostavenie a vernd prezenticiu tejto Gdtovnej
zdvierky podfa Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Gétovnej
zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Prizostavovani G¢tovnej zévierky je Statutarny orgén zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokradovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutoénosti tykajlcich sa nepretrzitého pokragovania v éinnosti, ak je to potrebné, a za
pouZitie predpokladu nepretrZitého pokra&ovania v &innosti v G&tovnictve, ibaze by mal
v umysle Spoloc¢nost zlikvidovat alebo ukongit jej Ginnost, alebo by nemal ind realistickd
moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditorskej spolocnosti za audit Uétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane ndzoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie
je zarukou toho, Ze audit vykonany podl'a medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy
odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vznikndf v
dosledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povazuijt vtedy, ak by sa dalo
oddvodnene ocakévat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouZivatelov, uskutocnené na zaklade tejto G&tovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych standardov, pocas
celého auditu uplatiiujeme odborny udsudok a zachovdvame profesiondlny
skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti G&tovnej zavierky,
Ci uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nds nézor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy3sie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoZze podvod méze zahfiiat tajni dohodu, fal$ovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhn(t auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uéelom
vyjadrenia nézoru na efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zésad auctovnych metéd
a primeranost Gétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informécii,
uskutoénené statutdrnym organom.

p. 4/6



* Robime zaver otom, &i Statutdrny organ vhodne v Gétovnictve pouziva
predpoklad nepretritého pokracovania v &innosti a na zéklade ziskanych
auditorskych dokazov zaver o tom, &i existuje vyznamnd neistota v stvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Spolocnosti nepretrzite pokratovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozomit v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v Gétovnej zavierke alebo, ak su tieto informécie
nedostatocné, modifikovat na$ nazor. Nage zavery vychadzaju z auditorskych
dbkazov ziskanych do datumu vydania naej spravy auditora. Budice udalosti
alebo okolnosti v8ak mézu sposobit, Zze Spoloénost prestane pokradovat
v nepretrzitej ¢innosti.

» Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah U&tovne] zavierky vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, &i i&tovna zévierka zachytdva uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o pladnovanom rozsahu
a harmonograme auditu ao vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poéas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spnili
prislusné poZiadavky tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych
vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze
maju vplyv na nadu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.
Zo skutocnosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite Uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto st kl'GEovymi
zélezitostami auditu.

Tieto zalezitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zékon alebo iny pravny predpis ich
zverejnenie nevyluCuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze
urCita zéleZitost by sa vnaSej sprave uviest nemala, pretoze mozno odévodnene
oCakavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z
jej uvedenia.

Sprava k dal$im poZziadavkam zédkonov a inych pravnych predpisov

Sprédva k informdcidm, ktoré sa uvddzaijd vo vyroénej spréve

Statutarny orgén je zodpovedny za informécie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zakona o G¢tovnictve. Na$ vy$sie uvedeny nazor na tuétovnd zavierku
sa nevztahuje na iné informécie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informdciami uvedenymi vo vyroénej sprave a postdenie, &i tieto informacie nie st vo
vyznamnom nestlade s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali poCas auditu Gctovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, ¢i vyroéna sprava Spolocnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyZaduje zdkon o Uctovnictve.
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Na zaklade préac vykonanych poéas auditu Gétovnej zavierky, podl'a nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2023 su v stlade s uétovnou
zavierkou za dany rok,

- vyroéné sprava obsahuje informacie podl'a zdkona o tétovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o Gi¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme
ziskali poas auditu U¢tovnej zévierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyroénej spréve, ktori sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy
auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poZiadavky na obsah sprédvy auditora v zmysle Nariadenia Eurdpskeho parlamentu

a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkdch tvkajticich sa
Statutarneho auditu subjektov vereiného zduimu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromazdenim spolocnosti diia
6. juna 2022. Celkové neprerudené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajticich
obnoveni zakazky (prediZzeni obdobia, na ktoré sme neboli pévodne vymenovani)
a nasich op&tovnych vymenovani za $tatutarnych auditorov, predstavuje 4 roky.

Konzistentnost s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto spréve je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spolo€nosti, ktorti sme vydali v ten isty den, ako je
détum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakdzané neauditorské sluzby uvedené v élanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkdch tykajicich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri
vykone auditu sme zostali nezévisli od spoloé&nosti.

Okrem sluzieb Statutérneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyroénej sprave a (iétovnej
zavierke sme spolocnosti a podnikom, v ktorych mé spoloénost rozhodujici vplyv,
neposkytli ziadne iné sluzby.

Bratislava, 27. marca 2024
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